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Fecha de corte: Enera 31 de 2012

CARACTERISTICAS DEL FONDO POLITICA DE INVERSION

[Fecha d= tnicto 2=

- Marzo & de 2007
Valor del fondo de capttal

11,084,249 124.55

privado {COP)
Valor de la unidad B.391.51
Humera :I-E unidades &n 2 517 545 34
circulacion
Humero de susoriptores 1z

[Tipo de cartera

Fondo de Capital Privado

Inwersicn inicial minima
{COP)

2,000, 000,000 00

|inversidn adicienal minima

retiros (dias)

{CoP) Mo aplica
|Retiro minime (COP) Mo aplical
Saldo minimo (COP) 50,000, 000_00
Tiempo de preaviso para Mo aplica

Remunerscidn de
admintstracion

I.50f% Efeotiva Anual

EVOLUCION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

{imoluye la remuneracian]

£ Comdiciones
5 . i e para s cobro
7 Remuneracidn de &xtto

[~ Mo aplica Mo aplca
E ;R:tmn-eramm de Mo aplica
g Remuneraoion de salids Ho aplioa
g Remunerscion

£ |efecttvamente cobrada L50%
Sancidn por retiro .
anticipado Ho aplica
Gastos totabes de la cartera D78

RENTABILIDAD NETA DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

HlolS M ASN[[O:N ESCALA CAPITAL

OEJETIVO DE L& INVERSION

El ocbjetiva del FOMDO ESCALA CAPITAL =5 proporoionar los inversionistas un instrumento de
versicn de largo plazo, de resgo alto, =l cual destinara al mencs las dos teroeras partes (1/3) de
los aportes de su= Inversionistas a la adquisicicn de activos o derecshos de participacion variable
tales como aooiones ordinarias y/o preferenciales de sociedades no insoritas en el Registro
MHacional de Valores y Emisores - RNVE. Para el efecto, =l Fondo podri aswmir resgos de liquades,
de emizor, de apalancamiente, en promedic superiores a los resgos gue e toman a traves de los
nstrumenteos tradicionales de renta variable.

ESTRATEGIA DE INVERSION

La estrategia s= enfooard em provesr capital para apalanoar sociedades en cregimiento via
expansion y recapitatizacion. Estas sociedades deben reunir unas condiciones especiales de
diferenciacicn, potencial de crecimiento, equipo de trabajo, informacion olara, crdenada y
verificable, y dispasioion a implementar ssquemas de gobierno corporative.

La estrategia de inversicn estara orientada a tomar posicionss en companias privadas y gue
permitan la implementacion de procesos de intervencidn como cregimientoc en ventas,
mejoramients de margenes, redefimicion del negocio y liguidacidn o esoiZon de negocios no
estrategions, profesionalizacidn de una empresa familisr, oconoentragicn de sociedades en un
segtor, resstructuracion financiera, adguisicidn apalanoada, entre otras.

La estrategia o= crientard a tomar posiciones entre el 40 y el 0% de participagicn, gue permitan
ejercer control en toma de degisiones estrategioas y de inversian, pero sin perder =l compromizo y
alimeacion de intereses de los empresarios que conocen su negodio, y Sempre y ouando o= logre
aline=ar =l plan de negocios de la compaiia con Loz aocionistas que permanezoan en =l negocio. Ho
e ewoliira 8 posibilidad de tomar posiciones totales cuando s= presenten oportumidades gue
ameriten una transacoion de sstas caractenstioas.

La estrategia de inversién s= basa =n la bisqueda de oportunidades de inwersdn donde la
partivipagion del Gestor oree valor real y sostenible, y que sea capitalizable en & momento de (2
zalida. Se dara prioridad a unos sectores espeifioos gue tienen ventajas estrategioas claras para =l
desarrollo de estos megocios en Colombia dado que pueden pressntar oportunidades atractivas de
fmversicn por sus condiciones favorables =n el entorno econdmico y emprezarial actual del pais y e
configuran en los principales intereses del Fondo. Los sectores presslecrionados como atractivos
para ineertir segun la desoripoicn anterior son los siguientes:

Servigics de Ingenieria Espevializada, Saled, Agroindustria, Impiementos de Seguridad y Defenza,
Logistioa, Quamicos, Tratamiento y Aprovechamiento de Residuos.

EVOLUCION VALOR DE La LMIDAD
EM LOS ULTIMDS 3 AROS
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Ulktimes Anisl
30 dis= | 180 dias | 345 dias | Corrido 201 2010 2009
Rentabilidsd | -14.3856%  -9.6368% | -3.8130% | -14.1501% | -3.7357% | -11.6533% | -0.06%5%
Volatthdad | 23 1644% | 51.7597% | 27164 04%) 21 B645% | 27164.01% | 368.9898% ] I3.9670%

CALIFICACION DEL FONDO

Calificacion

Ho aplioa

Fecha de la ultima califlcacion

Entidad califloadora

Ho aplica

INFORMACION DE PLAYOS ¥ DURACION

Detalle de Plazos Particlpacicn Plaza pramedic de las
Imversiones
1 & 180 Dias 1005 Diac .
180 a 350 Dhas
1a3 anos 0.00 0.000
Mas de 3 ancs




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

SN CALIRICAL RENTA
98, 50%. WARIABLE
25200
CLENTA
CORRIENTE
1.40%

COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECONOMICO COMPOSICION PORTAFOLIO POR PAIS EMISOR
SECTOR REAL COLOMBLA
38,50% ‘ TE2r%

ZECTOR
FINAKCIERD PANARE
1.10% 23,72%
PRINCIPALES INVERSIONES DEL FOMDO COMPOSICION DEL ACTIVO DEL FONDO
INVERSIONES
E Partiolpaciin frente al total de mslf?:;:LE 71,10%
Ia inverzicn (%)
DIGIWARE DE COLOMBIA 42.20%|
ASE] 32.92%|
DIGISEC CORP 23.7B%|
BAMCOLOWEIA LIGUIDEZ 1. 10%]
DIFERIDCE,
TOTAL 100.00%| 2511%
EMPRESAS YINCULADAS ¥ RELACIONADAS CON LA HOJA DE YIDA DEL ADMIMISTRADOR DEL FONDO
ADMINISTRADORA Hombre DAMIEL PERET URISE
Matriz EAMODLOMBILA 5 A Profeskin Irgeniero industrial - Escuela de ingenieria de Antioquia (2008)
Subordinadas Banoclombia Panami, Banoolombia Miami Ag=roy, [Estuctios Master en Management Intemacioral, 1AE Lyan - Framcta (20M0)
Fiduciaria Barcolombia, 5ufi, Yalores Bancolombio Experiencia Trader APT Valores Bancolombda (2008-2011)
Panama, Banoolombia Cay , Leasing
B lomibia, Suleasing | ional_ B bia Gererte Carteras Colectivas [Mar 2011 - a |a fecha)
Puerto Rico, Renting Colombia y Factoring
Banoolomibia. Ctras Carteras  Renta Capital - Cartera Colectha Cerraca
Renta Liquidez - Cartera Colectiva abierta

INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL

Hombre Telefono Mreccion Electranica

JOAQUAM GUILLERMO MOLIMA MORALES {054) 3254320025 joaguin.molina@oo. pwa.oom
INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL

Hombre Teléfono Mreccion Eleotranica

JAIME ARIAS MOLIMNA (054) 2518121 defenzordelcliznt=@valoresbancolcmbia. com

Eite irilerial &5 para informieshin & ko irreeriinisl v i skl oofhoelido comd e ofefts o el doloiied pare vender o cofmpre? Bcbival. La |iformachin conbefide = 5 uha gl mlfﬂ“ﬂlﬂﬂJ
oy e paiw ba e de dedtiees de iversion. En relecion o ol hmds de capital privade axsle unh grosgechs de imeedidn i s meglainenls, donde i contieng e informasiin relevants B i cofsulta

g ser s o . vak lombla.com, Las obligec s, por Valorss Bancohomisa, del Foedk de Capital Privade Escals Capital relecionades con | gestiten del portafobio, son de medic i
o e il Lo diresred egaikes puof o smecriptoies ol Fondo de Capital Privads no son us depdain, ol § para s secbedsd sdesnisiradon Lo obligechones proplas de U iPstiichis de degduils i fi
stk aparada o el segurs de depiiits del Forele de Garenlia de Falliatores Flnarcero FOGAFIH, & fe riegine de dicha here Ll s et Fonck de Capital Privido ssh sujets & b desg)
deieinden, g bl Bobbval qus compones & portafolio respectiee Fosde de Capitel Prsade. Lis dite it & flejan o LE i Bakitsh del Foido de Capital Privado , fesn o implics qis s
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Fecha de corte: Enero 31 de 2012

CARACTERISTICAS DEL FONDO POLITICA DE INVERSION

[Fecha d= inicic =

- Marzo 6 de 2007
Valor del fondo de capital

B0, 678,624.37

|privado {COP)
Valor de la unidad B.330.54
|Humero de unidades en 25 43679
circulacian T
|Humero de susoriptores: I

[Tipo de cartera

|inversidn inicial minims
{COP)

Por lo mencs =l 1% del
valor de los compromisos
de inversion

Inwersicn adicional minima

retiros (dias)

M .
{CoPy @ aptioa
Illelln:! minimo (COP) Mo aplical
Salde minimo [COP) 50,000, 000.00
Tiempo de preaviso para Mo aptio

Remuneracion de
admilntstracian

I.50% Efeotrea Arual

-E
i Condhictones
E L para s cobro
5 Remuneracion de sxito
£ Mo aplioa Mo aplioa
§ Remuneracton de Ho aptica
E entrada
g Remuneracion de sakids Mo aplica
Remuneracion
E efzottvamente cobrads 2.50%
Sancién por retiro .
~l
anticlpado o aptica
Gastos totales de Is oarter.
s = s on n D.28%

{Insoluye la remuneracsin

FICHA TECNICA B ATAR A= p

OQBJETIVO DE LA INVERSION

El objetiva del FOMDO ESCALA CAPITAL =5 proporoionar los Snversiomistas un instrumento de
imversicn de largo plazo, de resgo alto, =l cual destinard ol menos las dos teroeras partes (273) de
las aportes de sus Inversionistas a la sdquisicidn de activos o derschas de partioipacion variable
tale== como acciones ordinarias y/o preferenciales de sociedades mo insoritas em el Registro
Macional de Valores y Emizores - RNVE. Para el efecto, el Fondo podrd aswmir resgos de liquadez,
de emisor, de apalancamiento, &n promedio superiores 2 los resgos gue = toman 2 raves de los
mnstrumentos tradicionales de= renta variable.

ESTRATEGIA DE INYERSION

La estrategia s= enfocard en proveer capital para apalancar sociedades en cregimiento via
expansion y recapitatizacion. Estas sociedades deben reunir unas condiciones especiales de
diferenmiacicn, potenoial de crecimiento, equipo de trabajo, nformacion olara, ordenada y
verificable, y dizposicion a implementar esquemas de gobierno corporativo.

La estrategia de inversidn ectard orientada a tomar posioions=s en compamias privadas y gue
permitan la implementacion de procesos de  intervencidn como cregimients en wentas,
mejoramients de margenes, redefimicion del negocio y liguidacicn o escizon de negocios no
estrategioos, profesionalizacion de una empresa familiar, conoentragion de sociedades en un
segtor, resstructuracion financiera, sdguisicidn apalanoada, entre otras.

La sstrategia s= orientard & tomar posiciones entre el 40 y o 70% de participacidn, gue permitan
ejercer control en tomia de deoision=s estrategioas y de inversion, pero sin perder =1 compromiso ¥
alineacion de intereses de los empresarics que conocen su negooio, § Sempre y ouando o= logre
alin=ar =l plan de negocios de la compafiia oon Los aockonistas que permanezoan en =l negocio. Ho
e ewoliira la  posibilidad de tomar posiciones totales cuando s= presenten oportunidades gue
ameriten una transacoion de estas caractenstioas.

La estrategia de inwversion s= basa =n la busqueda de oportunidades de inverson donde la
participagidn del Gestor ores valor real y sostenible, y que sea capitalizable =n &l momento de la
salida. 5= dard pricridad a unos sectores espeoificas que tienen ventajas estratégioas claras para =1
desarrollo de estos megocios en Colombia dado que pueden pressntar oportunidades atractivas de
inversicn por sus condiciones favorables en el entorno econdmico y empresariad actual ded pais y se
configuran en los principales intereses del Fondo. Los sectores pressleccionados como atractivos
para ireertir segin la desoripoidn anterior son los siguisntes:

Servigics de Ingenieria Especializada, Salud, Agroindistria, Implementos de Seguridad y Defensa,
Legistioa, Quimicos, Tratamiento y Aprovechamiento de Residuos.

EVOLUCION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

EVOLUCION DE 100. 000 COF
INYERTIDOS HACE 3 AROS

CI0K VALOR DE Li UMIDAD
EH LOS ULTIMOS 3 AROS
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RENTABILIDAD NETA DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO
Ultimes Amual
30 disz | 160 dias | 3465 dias | Corrido o 010 2009
Rentabibidad | -14.5846%  -92.6360% | -3.8126% | -14.1491%| -3.7353% | -11.6529% ] -0.0823%
Volatihdad | 23.1629% | 51.7529% |27141.86%] 22.8633% | I7141.87% | 368 7642% | 14.003%%

Caltficacidn

Entidad califiosdora

Fecha de la dltms oshficacidn

CALIFICACION DEL FONDO

Ho aplica

Ho aplioa

INFORMACION DE PLAFOS ¥ DURACION

Detalle de Plazos Participaciin mml::':r“::‘::’ lez

1 & 180 Drias 1008 Dvas Afas
180 a 350 Dhas

1a 3 anfos 0.00 0,000
Mas d= 3 afics




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

SIN CALIFICAE RENTA
SE S0
CUENTA
HAA CORRIENTE

WARIAELE
1,10% 1.10%

=5,50%
COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECONOMICO COMPOSICION PORTAFOLIO POR PAIS EMISOR
FINAMCIERD

SECTOR REAL COLOMEBIA
TEIN
PANHARMA
13.75%
1,10% "

538,50%
PRINCIPALES INVERSIONES DEL FONDO COMPOSICION DEL ACTIVO DEL FONDO

SECTOR

- DISPOMIBLE INVERSIONES
Ernisor P_ﬂu‘}:mt:;jML* 0,79% 7L A%
DIGIWARE DE COLOMBIA 47 TR
ASE] 32925
DIGISEC CORP 23.7H%
BAMCOLOMEIA LICANDEZ 1. 10%; FERIDS
TOTAL 100.00% 25.11%
ADMINISTRADORA p—— Py pTT—

Matriz BANCOUOMBIA 5.4 Profesian Irgeniera industrisl - Escuela de ingerieria de Antioquiz (2008)
Subordinadas Baroclombia Panomi, Banoclombia Miami Agenoy, Estutios Master en Management Inbernacional, 1AE Lyon - Francia (2010

Fiduciaria Bamcolombia, Sufi, Valores Bancolombia Experiencia Trader APT ¥alores Bancolombia (2008-2011)

Panama, Banoclombia Cayman, Leass

Gerente Carteras Colectivas [Mar 2041 - a la fecha)
Puerto Rico, Renting Colombia y Factoring
Earoolombia. Otras Carteras Renta Capital - Cartera Colectiva Cermada
Renta Liquidez - Cartera Colectiva Ablerta

INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL

Hombre Tel&fano Mrecctdn Eleotrandcs
JOAQUN GUILLERMO MOLINA MORALES (054) 3254320425 joaguin. molinad@oo. peo.oom
INFORMACION DE CONTACTO DEL DEFESNSOR DEL CLIENTE

Hombre Teléfono MMrecotdn Electranica

JAIME ARIAS MOLINA (054) 2518121 defi deloli vakorest lombia. com
Eite palerial &3 para informicin de ke x ¥ o ki ok o ona ofierts o uee sobioind pars wender o cofprar scbhves. Lin | niformach il o s Une Ul gereral y o debe der wsadal
coives bkt pam b L dher e de i i, En relaciin com ol fonds de capital priveds exkile un de firweeuitn y um Al dearle i cOnLienE na INForTeciGn felevante pada iU corsulta
Eesdrl S8 iuinla i1 wiww_ vl ! loimnbia com. Las abilijiac ides por Valores B diilala, el Fosds de Capital Privads Eicals Capital relashonadad con | gestiin del portaloli, son de medis i
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ailds afmparadid pof ol s de depliits Jel Fordls de Garentla de lestiachons Finaicieds FOOAFTH, & por rieg de dicha s La i i e @l Fondo de Capital Privedo esbh sujets & b sesp)
deriwided de b sobhol gui compores ¢ portafelio respecthe Forde de Capitel Priveds. Los distes suirinbitnsd fljan o comp i Babnsh del Fores de Capital Privado |, pess no implics gue s
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Valores
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Fecha de gorte: Enero 31 de 2012

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA POLITICA DE INVERSION

|Fecha de tnictc 2= [E—
operaciones

Valor del fondo de capital

privado (COP) 10,274,550, 50016
Valor de la unidsd B.391.53
Mumera de unidades =n 2,416,072.16
circulacion

Humero de susoriptores: 10

[Tipo de cartera

Fondo de Capital Privado

Inversidn inicial minsms
(COP)

Z,000,000,000.00

|inverziin adicienal minima

retiros {dias)

icom) Mo aplica
|Retire minimoe (COF) Mo aplica
Salde mintmao (COF) 50,000, 000.00
Tiempo de preavizo para Ho aplica

Remuneracion de
admilnistracion

2.50% Efeativa Arual

EVOLUCION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

{irecluye la remuneracian)

Condhictones

i Porcenta)e —
7 Remunarscidn de Extta

- Mo aplioa Ho aplioa
o

R Remuneracidn de " i

E entrad o aplica
g Remuneracian de salida Mo aplica
g Remunaracidn

# |efectivamente cobrada .30%
Sancién por retiro .

L

anticipada o aplica
Gastos totabes de ba cartera 076%

FICHA TECNICA BREATa Ay S )

DEJETIVD DE LA INYERSHON

El objetiwo ded FOMDD ESCALA CAPITAL es proporoionar los versiomistas wn instrumento de
imversicn de largo plazo, de resgo alto, =l cual destinara ol menos las dos teroeras partes (2/3) de
los aportes de sus Imversionistas a la adquisicion de activos o derechos de partioipacion variable
tales oomo aociones ordimarias y/o preferenciales de sooiedades no insoritas en el Registro
Macional d= Walores y Emisores - RNVE. Para el =fecto, =l Fondo podri asumir resgos de liquidez,
de emisor, de apalancamiento, en promedio superiores & los resgos gue e toman 2 traves de los
instrumenitos tradicionales de renta variable.

ESTRATEGLA DE INVERSION

La estrategia = enfocard em provesr capital para apalancar sociedade: en cregimiento via
expansion y recapitalizacidn. Estas sociedades deben reunir unas condiciones especiales de
diferenciacidn, potencial de crecimiento, equipo de trabajo, informacion olara, ordenada y
werifinable, y disposicion a implementar ssquemas de gobisrno corporativo.

La mstrategia de inwersion estard orientada & tomar posicionss en companias privadas y ogue
permitan la mplementacicn de procesos de intervencion como cregimiento em ventas,
mejoramiento de margenes, redefinicion del negocio y liguidasion o esoison de negocios no
estrategions, profesionalizacion de una empresa familiar, oonoentragion de sociedades &moum
segtor, resstructuracion financiera, adguisicion apalancada, entre otras.

La estrategia s= crientard a tomar posiciones entre el 40 y el 70% de participacion, gue permitan
ejercer control en toma de depisiones estratégicas y de ineersidn, pero sin perder =1 compromizo y
alineacion de intereses de los empresanios que conocen su negodio, y Sempre y ouando o= logre
alin=ar &l plan de negocios de la companiia oon los accionistas que permanezoan en =l negocic. Ho
sz exoluird la  posibilidad de tomar peosiciones totales cuando se presenten oportumidades gue
ameriten una transaccion de =stas caractenstioas.

La estrategia de inversidn s= basa =n la bisqueda de oportunidades de irverson donde la
partivipagion del Gestor ores valor real y sostenible, y que sea capitalizable =n el momento de la
zalida. 5= dard prioridad a unos sectores espeaifions gue tienen ventajas estratégioas claras para =1
desarrollo de =stos megocios en Colombia dado que pusden pressntar oportunidades atractivas de
imversicn por sus oondiciones favorables en el entorno econdmico y empresanad sotual del pais y se
configuran en bos principales intereses del Fondo. Los sectores preseleccionados como atraotivos
para irvertir segun la desoripoion anterior son bos siquientes:

Servigios de Ingeniera Especializada, Salud, Agroindustria, Implementos de Seguridad y Defensa,
Logistioa, Quimicos, Tratamiento y Aprovechamiento de Residuos.

EVOLLMION DE 100000 COF
INVERTIDIIS HACE 3 ARIDS

OM WALOR DE LA LINIDAD
EM LOS LLTIMOS 3 AROS
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REMTABILIDAD META DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

Uktimos Anis|
30 disx | 180 diaz | 365 disz | Corrido FLipb] 2010 2009
Rentabibidad | -14.5857% | -9.6369% | -3.8130% | -14.1502% | -3.7357% | -11.6534% ] -0.0693%
Volatiidad | 23.1644% | 51.7600% |I7164.33%] I1.5648% | I7164.90% | 365.9569% | I3.9651%

Caltficacidn

Entsdad caltficadora

Fecha de la uwltima calificacion

CALIFICACION DEL FONDO

Mo aplica

Ho aplioa

INFORMACION DE PLATOS Y DURACION

Detalle de Plazos Participacicn Plaza promedic de las
Irversiomnes
1 a 180 Dhas 1005 Dias .
180 a 350 DHas
1a3afios 0.00 0,000
Mas d= 3 afics




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

SIN CALUFICAC RENTA
58,500 WARIABLE
=z 90%
™ CUENTA
CORRIENTE
1.10% 1,10%

COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECONOMICO COMPOSICION PORTAFOLIO POR PAIS EMISOR
SECTOR REAL CCLOMELA
) ‘ Tﬁ'm

EECTOR

FINANCIERD FANAMA
1,10% 23,7E%
PRINCIPALES INVERSIONES DEL FONDO COMPOSICION DEL FONDO
DIZFOMIELE INVIER:SKDNES
Pﬂ'l:ln":lm‘l&l‘lfr!nt! al totsl de 7110%
Ermizor I inwersiGn (%) o.78%
DIGIWARE DE COLOMBLA 47 T0%|
ASE] 32.92%
DIGISEC CORP 213.7TB%|
BANCOLOMEIA LIGUIDET 1. 10%]
DIFERIDCE.
TOTAL 100.00%] E11%
EMPRESAS YINCULADAS Y RELACIONADAS CON LA HOUA DE YDA DEL ADMIMISTRADOR DEL FONDO
ADMINISTRADORA o DANIEL PERET URISE
Matriz EANCOLOMELS 5.A. Profesidn Irggenden Industrial - Escuela de ingenderia de Antioquia (2008)
Subordinadas EBanoolombia Panama, Banoolombia Miami Ag=nay, [Estuchics Master en Management Inbemacional, 1AE Lyon - Francia (20100
Fiduciaria Bamoolombia, Sufi, Velorss Bancolombia Experiencia Trader APT Walores Bancolombia (2008-2011)

Panama, Banoclombia Cayman, Leasing
Banoolombia, Sule=asing Internaoional, Banoolombia
Puerto Rico, Renting Colombia y Factoring
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