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CARACTERISTICAS DEL FONDO POLITICA DE INVERSION

Fecha de indcio de

o Marzo & de= 2007
Valor del fondo de capital

17,269,831, 735.08
rivado {COF) T

Valor de la unidsd B.442.23
|Humero |i|.- unidades en 7 05 64807
clroulacian
|Humero de susariptores 12
[ Tipo de cartera Fondo de Capital Privado

Inversion inicial minims 2,000,000,000.00

{COP)

|1I::';=|;';-1n|1 adicienal minimea Mo aplioa
|Retiro minimoe (COP) Ho aplica
Saldo minsma [COP) 500, 000, D00
Tiempe de preavisa pare Mo aptica

Jretiros (dias)

Remunersclidn de

i 1.50% Efeotiva Arual
sdmilnistracian

Corediciores

= paira su cobro

Remunerscion de extto

Ho aplioa Mo aplioa

Remunerscion de

W DO I WY CIVCRIEI0S W11 300 MG ST

ent Ho aplioa
Remuneracion de salida Mo aplioa
Remunerscion
efecttvamente cobrada 2-50%
Sancién por retiro .
anticipado Ho aplica
0.74%

Gastos totales de bs oartera
|1In-|:|||.r5n= la remuneracsin]

EVOLUCION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

FICHA TECNICA WXL

CEJETIVOD DE LA INVERSION

El chjstivo del FOMDOD ESCALA CAPITAL = proporoionar los inversiomistas un instrumento de
imeersidn de largo plazo, de resgo alto, =l cual destinard ol mencs las dos terceras partes (243) de
los aportes de sus Inversionistas a la adquisicion de activos o derechos de particpacion variable
tales como acciones ordinaras y/o preferenciales de sociedades no insoritas en el Registro
Maoional de ¥alores y Emisores - RNYE. Para el efecto, =l Fondo podra aswmir riesgos de iquadez,
de emizor, de apalancamiento, en promedic superiores a los resges gue se toman a traves de los
instrumentos tradicionales de renta variable.

ESTRATEGLA DE INVERSION

La estrategia = e=nfocard enm provesr capital pera apalancar sociedade: en crecimiento via
expansion y recapitatizacson. Estas sociedades deben reunir umas condiciones especiales de
diferenoiacicn, potencial de crecimiento, equipo de trabajo, informacion clara, ordenada y
verifinable, y disposioion a implementar ssquemas de gobierno corporativo.

La estrategia de inversidn ectard orientada a tomar posicionss en compamias privadas y ogue
permitan la @mplementacicn de procesos de  intervencidn oomo crecimiento en ventas,
mejoramients de margenes, redefinigion del negocio y liguidagidn o escizidn de negocios no
estratégioas, profesionalizacidn de una empresa familiar, conoentragicn de sociedades en un
cegtor, resstructuracion financiera, adguisicsdn apalancada, entre otras.

La sctrategia s= crientard @ tomar posiciones entre el 40 y o 70% de participacicn, gue permitan
ejercer control en toma de deoisiones estrategicas ¥ de inversion, pero sin perder =l compromizo ¥
alineacion de intereses de los empresarios que conocen su negodio, y Sempre y ouando = logre
alinear &l plan de negocios de la compafiia con Los accionistas que permanezcan en =l negooio. Mo
sz exoluird la  posibilidad de tomar posiciones totalss cuando se presenten oportunidades gue
ameriten una transacoion de estas caractenstioas.

La estrategia de inversicn s= basa =n la busqueda de oportunidades de inwersion donde la
participagicn del Gestor ores valor real y sestenible, y que sea capitalizable =n ol momento de la
salida. 5= dard prioridad @ unos sectores espeoificos gue tisnen ventajas sstratégioas claras para =l
desarrollo de estos pegocios en Cotombia dado que pusden presentar oporiunidades atraotivas de
versicn por sus condiciones favorables en el entorno econdmico y empresanal actual ded pars y e
configuran en los principales intere=ses del Fondo. Los sectores presslsosionados oomo atractivos
para invertr segun la desoripoion anterior son Los siguienbes:

Servigics de Ingenieria Especializada, Salud, Agroindustria, Implementos de Seguridad y Defensa,
Logistioa, Quimiocos, Tratamisnto y Aprovechamiento de Residuos.
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RENTABILIDAD NETA DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO
Uktirnos Anual
30 dias | 180 dias | 365 diss | Corrido 2010 2009 2008

Rentabilidad | -Z2.8695% | -3.7%07% | -I.0465% | -5.2601% | -11.6533% | -0.0698% | 0.0000%

Volatihdad | 62.5037% | 3B651.27% | 27165.20%] 29764.57% | 308.96%8% | 13.9670% | 0.0000%

CALIFICACION DEL FONDO

Caltficacicn Ho aplica
Fecha de la dltms csltficacion

Entsdad calfiosdora Ho aplica

INFORMACION DE PLAZOS Y DURACION

Detalle de Plazos Participacisn Plaze promedio de las
Imversiones
1 & 180 Ddas 100% Das .
180 a 360 Mas
1a3anos 000 0,000
Maz d= 3 afics




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPD DE RENTA

SIN CALIFICAC RENTA
=5,58% VARIABLE
335h
CLENTA
BAS CORRIENTE
0,02% 0,02%

COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECONOMICO

COMPOSICION PORTAFOLIO POR PAIS EMISOR

COLOMELA
EE.0%

FI::.NCIERH.CI FARA
31.91%
0,02% a

PRINCIPALES INYERSIONES DEL FONDO COMPOSICION DEL ACTIVO DEL FONDO

oo Partiaipacion frente al total de DE:EEMR Ima:jxﬁ
la tnversidn (%)
ASE] 47455
DIGISEC CORP 31,915
DIGIWARE DE COLOMBIA 75.47%]
BANCOLOMBIA LIGUIDET 0.07%| S
TOTAL 100.00%| 317k
EMPRESAS VINCULADAS ¥ RELACIONADAS CON LA
ADMINISTRADDRA Meabew DUANIEL PERET URSAE
Matriz BANCOLOMBELA 5 A, Profeskin Irgenieno industrial - Escuela de ingemieria de Antiogquia (2008)
Subordinadas Banoolombia Panama, Banoolombia Miami Agenay, Estuchos Master en Management Intermacional, 1AE Lyon - Francia {2010)
Fiduciaria Bamcolombia, Sufi, Yalores Bancolombia Experiencia Trader APT Valores Bancolombia {2008-2011)

Pamama, Banoclombia Cayman, Leasing
Bamoolombia, Suleasing Internacionad, Banoolombia
Puerto Rico, Renting Colombia y Factoring
Banoclomibia. Otras Carterss Rents Capitsl - Cartera Colactiva Cerrada
Renta Liquidez - Cartera Colectiva Abierta

Gerenie Carteras Colectivas [Mar 20491 - & la fecha)

INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL

Hombre Teleforo Mreccion Eleotronica

JOROUIM GUILLERMD MOLIMA MORALES (054) 3254320025 jomguin. malinadion_pwo.oom
INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL

Hombre Telefono [Mreccion Eleotranics

JAIME ARIAS MOLINA (054) 2518121 defensordelolientefvaloresbanoolombin. oom
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Fecha de corte: Ootubre 31 de 2011

CARACTERISTICAS DEL FONDO

[Fecha d= 1nicto d=

. Marzo & de D003
Valor del fondo de capital
privade (COP) 663,214, 797.60
Walor de la wnidsd B.441.65
Mumero :I-e unidsdes &n 7B.545.77
circulacion
Mimero de susoriptores: z
[Tipo de cartera Fondo de Capital Privado

Paor ko menos =L 1% del

inwersidn imicial minima .
valor de Loz compromiscs

{COP)

de inversion
Inversion adicional mindmea .
(cop) Mo aplical
Iﬂeﬂru minimo [COP) Mo aplical
Salde minimo (COF) 50,000, 000.00
Tiempo de preaviso para ,
retinos {dias) Mo aplica

Remunersolidn de

i I 50% Efeotrea Arual
sdministracion

Comchoiomes

Foroermta)s
A s cobrn

Remunersolan de &xtto
Mo aplica Ho aplica

Remun=racian d=

DAL NPT ORI 0% W 30 R0 W

et Mo aplical

Remunsracion de sahids Mo aplical

Remunersoian

efectivamente cobrada 2-50%
Sanclén por retiro .

H
anticipado @ aptioa
Gastos totales de ks oarter

n e la cartera 0.74%

{incluye la remuneraciin)

EVOLUCION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

FICHA TECNICA B Arara=lee

POLITICA DE INVERSION

OEJETIVD DE LA INVERSION

El ocbjstiva del FOMDO ESCALA CAPITAL =: proporoionar los inversiomistas un instrumento de
mversicn de large plazo, de fesgo alto, el cual destinara al mencs las dos teroeras partes (2/3) de
los aportes de sus Inversionistas a la adquisicidn de activos o dereghos de participaocion variable
tales como acciones ordinarias y/o preferenciales de sociedades mo insoritas en el Registro
Macional de Valores y Emizores - RNVE. Para el efecto, =l Fondo podrd asumir riesgos de iquidez,
de emisor, de apalancamiento, en promedic superiores & los resgos gue se toman a traves de los
nstrumentes tradicionales de renta variable.

ESTRATEGLA DE INVERSION

La estrategia = enfocard em proveer capital para apalancar sociedades en cregimiento via
expansion y recapitafizacion. Estas sociedades deben reunir unas condiciones especiales de
diferenciacién, potencial de crecimiento, equipo de trabajo, nformacion clara, crdenada y
verifsnable, y disposicion a implementar esquemas de gobierno corporativo.

La estrategia de inversicn estara orientada a tomar posiciones en comparias privadas ¥ ogue
permitan la mplementacion de procesos de  intervencion ocomo orecimiento e ventas,
mejoramiento de margenes, redefimioicn del negocio y liguidacicn o escizion de negocios no
estrategions, profesionalizacion de uma empresa familiar, concentracion de scciedades em un
segtor, resstructuracion financiera, adguisicion apalancada, entre otras.

La estrategia o= orientard a tomar posiciones entre el 40 y el 70% de participagion, gue permitan
ejeroer control en toma de deoisiones estrabegioas y de inverson, pero sin perder =l compromiso y
alimeacion de intereses de los empresarios que conocen su negooio, ¥y Sempre y oumando se logre
alin=ar &l plan de negocios de la compafia con los socionistas que permanezcan en =l negocio. Ho
e exoluird la  posibilidad de tomar posiciones totales cuando se presenten oportunidades gue
ameriten una ransacoion de estas caractenstioas.

La estrategia de inversion se basa en la busqueda de oportunidades de inverson donde la
participagion del Gestor oree valor real y sostemible, y que sea capitalizable =n ol momento de la
zalida 5= dara pricridad a unas sectores espeoficas gue tisnen ventajas estrategioas claras para =0
desarrollo de =stos negocios en Colombia dado que pueden presentar oportunidades atraotivas de
imversicn por sus oondioiones favorables &n el entorno scondmico y empresanad sohsl ded pais y se
configuran en fos principales intereses del Fondo. Los sectores preseleccionados oomo atraotivos
para irvertir segun la desoripoion anterior son los siguientes:

Servigios de Ingenieria Especializada, Salud, Agroindustria, Implementos de Seguridad y Defensa,
Logistioa, Quimioos, Tratamiento y Aprovechamiento de Residuos.

EVOLLICION DE 100,000 COP OLLICKON VALOR DE LA UMIDAD
INYERTIDOS HACE 3 AROS EM LOS ULTIMOS 3 ARODS
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REWMTABILIDAD NETA DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

LUktimos Aniss|

30 dias | 180 dies | 365 dias | Coerido 2010 2009 2008

Rentabilidad | -Z2.8676%  -3.7%04% | -Z.B463% | -5.2596% | -11.6529%% | -0.0E23% | 0.0000%

Volatibdad | 61.7957% | 3BE4T_65% | I7143.071%) 29740.56% | 368. 7647% | 14.0059% | 0.0000%

CALIFICACION DEL FONDO

Caltfioacion Ho aplioa
Fecha de la ultims caltflcacian

Entsdad caltfioadora Mo aplica

INFORMACION DE PLAZOS ¥ DURACION

Detalle de Plazos Participacion "ml::';:"::‘::" lez

1 & 180 Dhas 1005 Dhias Anas
180 a 360 Chas

1a3 anos 0.00 0.000
Mas de 3 afios




COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION

SIM CALIFICAC RENTA

=9,38% WARIAELE
CUENTA
AAR CORRIENTE
0,025

25,58%
0.0
COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECONOMICO

SECTORR
53,58%

COMPOSICION PORTAFOLIO POR PAIS EMISOR

COLOMELA
BE.05%

SECTOR
FINANCIERD FANAMA
0.02% 3131%
PRINCIPALES INVERSIONES DEL FONDO COMPOSICION DEL ACTIVO DEL FONDO
s 2 = DISPOKIBLE INVERSIOMES
Particlpacicn frente al tota 0,01% Z7%
Ermtzor la inversian (%) e
ASE] 42.65%]|
DIGISEC CORP I.E
DIGIWARE DE COLOMBIA 25.42%)
BAMCOLOMEIS LICGANDET D.02%| DIEERIDOS
TOTAL 100.00% 7tk
EMPRESAS VINCULADAS Y RELACIONADAS CON LA HOJA DE VIDA DEL ADMINISTRADOR DEL FONDO
Matriz BANCOUOMELL 5.4, Profesién Imggentena Industrial - Escuela de nperderia de Antioquia (2008)
Subordinadas Eanoolombia Panama, Banootombia Miami Agenoy, Estudios Master en Management Intemacional, 1AE Lyon - Francia (2010)
Fiduciaria Ell'lﬂﬂlDﬂ"Til, .Irll.l'l'-lr Walores Bancolombia Ewm Trader &4PT Valores Bancolombsa | 2008-2011)

Panama, Banoclombia Cayman, Leasing
Banoolombia, Sul=asing Int=rmacional, Banoolombia
Puerto Rioo, Remting Colombria y Factoring
Banoolombia. Otras Carberas Renta Capital - Castera Colectiva Cerrada
Renta Liquides - Carters Colectiva Ablerts

INFORMACION DE CONTACTO DEL REVISOR FISCAL

Hombre Tel&fora Mrecoidn Eleotrondcs
JOAQUNM GUILLERSLD MOLIME MORALES (054) 3254320025 joanuin. moline@on pewo.oom

Garente Carteras Colectivas (Mar 2011 - 2 la fecha)

INFORMACION DE CONTACTO DEL DEFESNSOR DEL CLIENTE

Hombre Telefono MMreccidn Electranica

JAIME ARIAS MOLINA (054) 2518121 def, delodi Evalorest loambbizi. nom
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Fecha de corte: Ootubre 31 de 2011

CARACTERISTICAS DE LA CARTERA POLITICA DE INVERSION

FICHA TECNICA iErarakray s )

[Fecha de inteto d= Mares & de D009 OBJETIVO DE LA INVERSION

operaciones El ochjstivo del FOMDOD ESCALA CAPTAL =z proporoionar los inversiomistas un instrumento de

Valor del fondo de capital nversion de largo plazo, de riesgo alto, el cual destinara sl menos las dos teroeras partes (1/3) de

privada {COP) 16,606, 606, 737 48 los aportes de sus Inversionistas a la edquisicion de activos o dersghos de partioipacion variable
tales como acgiones ordinaras y/o preferenciales de sociedades mo insoritas en el Registro

Walor de la unidad g.447 75 Maoional de ¥Walores y Emisores - RNYE. Para el =fecto, =l Fondo podra asumir niesgos de lquades,
de emisor, de apalancamisnto, &n promedio superiores a los riesgos gue = toman a traves de los

M umera k unidades &n 1 567 081 3% nstrumentos r.rn-dmh::lde renta variable.

irculacidn ESTRATEGLA DE INVERSION

La estrategia s= enfocara em provesr capital para apalanoar sociedades en orecimiento wia

Mumeera de susoriptores: 10 expansion y recapitatizacion. Estas sociedades deben reunir umas oondiciones especiales de
diferenoiacicn, potencial de crecimiento, equipo de trabajo, informacion olara, ordenada y
[Tipo de cartera Fondo de Capital Privado verificable, y dispasioion a implementar esquemas de gobiernc corporative.
La estrategia de inversidn estard orientada @ tomar posicionss en oompaias privedas y ogue
Inwersign Inlcial minims permizan la implementacidn de procesos de intervencidn como cregimisntoc en ventas,

Z,000,000,000.00

(COP) mejoramients de margenss, redefirdgicn del negocio y liguidacicn o escisidn de negocios no
- - estrategions, profesionalizagion de una empresa familiar, oonoentracion de sociedades em un
[inverston achicionsl mintme Ho aplioa segtor, resstructuracion financiera, adguisicion apalanoada, entre otras.
COF) La estrategia se orientard a tomar posiciones entre el 40 y ol 708 de participacicn, gue permitan
. . ejercer control en toma de deoisiones estrategioas y de inversan, pero sin perder =l compromiso y
[Retire mintme (COP) Ho aplica alinzacidn de intereses de los empresaros que conocen su negogio, y Sempre y ouando s= logre
alin=ar =l plan de negocios de la gompania oon los accionistas que permanezoan en =l negooic. Ho
Saldo mintmao (COP) 50,000, 000.00 oo exoluird 2 posibilidad de tomar posiciones totalss cuando s pressnten oportumidade: gue
ameriben una transacoion de estas oaractenstioas.
Tiempo de preaviso para Ho aplica La ectrategia de inversién = baza e=n la busqueda de oportunidades de imwversion donds la
retiros (dias) participacion del Gestor ores valor real y sostemible, y que sea capitalizable =n &l momento de la
R ion d salida. 5= dard prioridad a unos sectores espegifioos gue tienen ventajas estratégioas olaras para =1
emuneracian de 7 50 Ffmgtiva Arual desarrollo de =stos negocios en Colombia dado que pusden pressntar oportunidades atractivas de
sdminitstracsin imversicn por sus condigiones favorables =n el entorno econdmico y empresarial aotual ded pars y =
Comdichomes configuran =n los principales intersses del Fondo. Loz sectores pressleccionados como atractivos
o Forcenta)e — para invertr segun la desoripoicn anterior son los siguientes:
3 Remuneractan de &xfto Servigios de Ingenieria Espevializada, Salud, Agroindustria, Implementos de Seguridad y Defenza,
E Wa aplioa Ma aplica Logistioa, Quamioos, Tratamiento y Aprovechamiento de Residuos.
= -
= - EVOLUCION DEL FONDO DE CAPITAL PRIVADO
= | Remunerscion de i
E entrada Ho aplica EVOLLCION DE 100,000 COF EVOLUCION YALOR DE LA UNIDAD
E’ IMYERTIDOS HACE 3 AROS EH LOS ULTIMOS 3 AROS
% |Remuneracion de salida Ho aplica youm \CHDO
E] e
g Remuneraclan 2 50% oo wrac
£ |efectivamente cobrada - 52000 o
- 000 w00
Sanclan por retiro Ho aplioa ] a100
anticipada i i . 1
Gastos totabes de ba cartera I WP Mo
0.74% . ol B i
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REMTABILIDAD NETA DEL FONDOD DE CAPITAL PRIVADO

Uktimos Anisal

30 dias | 180 dies | 365 dias | Corrido 010 2009 Z00E

Rentabilidad | -Z2.36%6% | -3.7%08% | -I.04650% | -5.2601% [ -11.6534% | -0.0693% | 0.0000%

Volatibdad | 62 50<40% | 3B6E253% [ I7166_08%| 29765 B4% | 368, 99895 | 13.9651% | 0.0000%

CALIFICACION DEL FONDO INFORMACION DE PLAZOS ¥ DURACION

R o aplicn Detalle de Plazos Partinipacicn m‘“’l::::":;::’ les
1 o 180 Dias 1000 Dhias ARz

Fecha de la ultima calificacion 180 a 360 Dhas
1a 3 afos 0.00 0.000

Entsdad calificadora Mo aplica faz d= 3 afics




COMPOSICION PORTAFOLIO POR CALIFICACION COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

SN CALFICAC REMTA
55,55% WARIAELE
53,58%
CUENTA
RAR CORRIENTE
o0 0,02%
COMPOSICION PORTAFOLIO POR SECTOR ECONOMICO COMPOSICION PORTAFOLIO POR PAIS EMISOR
CIOILORAEIA
E205%

SE[TOR

FINANCIERD mmn:.
0.02% 31,91

PRINCIPAL ES INVERSIONES DEL FONDO COMPOSICION DEL FONDO

o h1;ﬂ:fl‘::t:{:]tﬂtlldt DIS::T;.BLE IH‘J'EEBRI:A?I;I":'IE
ABE] 42.65%]
DIGISEC CORP IR
DIGIWARE DE COLOMEIA 25.42%)
BAMCOLOWABIA LIGANDET 0.02%] e —

TOTAL 100.00%] 31.71%
EMPRESAS YINCULADAS Y RELACIOMADAS CON LA HOJA DE VIDA DEL ADMIMISTRADOR DEL FONDO
ADMINISTRADORA hombre DanEL ptres ot
Matriz EANCOLOMEL 5.4, Profesion Ingeniero Industrial - Escuela de ingemieria de Antloquia (2008)
Subardinadac Barioclombia Paniama, Banoolombia Miami Ag=rcoy, Estudios Master en Management Intemacional, AE Lyon - Francia |2010)
Fiduciaria Barcolombia, Sufi, Yalores Bancolombia Experiencia Trader 48T Valores Bancolombéa | 2008-2011)

P i, Banoolombia C L
anama. Garente Carteras Colectivas (Mar 2011 - a la fecha)
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